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1. PRZEDMIOT OPINII I ZAKRES.

Obejmuje wycene wartosci rynkowej ,ECOMMERCY” Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
ulica Sw. Michata 43.

2. CEL OPINIL.

Jest okreélenie wartoéci ,ECOMMERCY” Sp. z 0.0. z siedzibq w Poznaniu  ulica Sw.
Michata 43, na potrzeby wyceny 5 udziatdbw wspodlnika Magdaleny Chlebowskiej w
zwigzku z toczacym sie postepowaniem upadtosciowym Magdaleny Chlebowskiej, sygn.
PO1P/GUp-s/284/2022.

3. PODSTAWA FORMALNA WYCENY.

3.1. PODSTAWA FORMALNA

Podstawe formalng stanowi zlecenie Syndyka pani Magdaleny Chlebowskiej, sygn.
PO1P/GUp-s/284/2022.

Wykonawca:
Michat Majchrzycki - 61-149 Poznan, ul. Gwiazdzista 25 A.
Rzeczoznawca majatkowy, uprawnienia zawodowe nr 3971 nadane przez Prezesa Urzedu
Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast, cztonek Stowarzyszenia Rzeczoznawcéw Majatkowych
Wojewoddztwa Wielkopolskiego, bieglty sadowy Sadu Okregowego w Poznaniu w
dziedzinie szacowania nieruchomosci i przedsiebiorstw.

e CERTIFIKAT Polskiej Federacji Stowarzyszen Rzeczoznawcédw Majatkowych w

Warszawie — wycena przedsiebiorstw.
e Biegly Sadu Okregowego w Poznaniu w dziedzinie wyceny nieruchomosci i

przedsiebiorstw.

3.2. PODSTAWY MATERIALNO - PRAWNE WYCENY

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. nr 16, poz. 93 z
pozniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r. nr 121, poz.
591 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94,

poz. 1037 z pozniejszymi zmianami).
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3.3.ZRODLA DANYCH MERYTORYCZNYCH

Informacje uzyskane z dokumentéw udostepnionych przez prezesa ,ECOMMERCY” Sp. z
0.0.

Informacja o ilosci 0sdb zatrudnionych,

Spis z natury $rodkéw trwatych, niskocennych oraz ewidencja srodkéw trwatych,

Wartos$¢ magazyndéw - zapasow /bilans/.

Naleznosci i zobowigzania /bilans/.

Bilans z lat 2020 - 2022.

Informacje uzupetniajace, udzielane przez prezesa ,ECOMMERCY"” Sp. z o0.0.

Informacje uzyskane drogg samodzielnego gromadzenia danych i badania rynku.

PODSTAWOWE DANE

Nazwa ,ECOMMERCY" Sp. z 0.0.
Siedziba 61-043 Poznan ulica Sw. Michata 43
KRS 0000827219

NIP 7792513172

REGON 385454837

3.4. MATERIALY POMOCNICZE

Andrzej Jaki, Wycena przedsiebiorstw - przestanki, procedury, metody, Wyd. Oficyna
Ekonomiczna, Krakow 2006

Elzbieta Maczynska, Wycena przedsiebiorstw - zasady, procedury, metody, Wyd.
Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce, Warszawa 2005

Grzegorz Urbanek, Wycena aktywdw niematerialnych przedsiebiorstwa, PWE, Warszawa
2008

Halina Zadora, Wycena przedsiebiorstw w teorii i praktyce, Wyd. Stowarzyszenie
Ksiegowych w Polsce, Warszawa 2005

Kazimierz Przybytowski, Wycena wartoSci przedsiebiorstwa, Wyd. Towarzystwo
Oswiatowe PROFIL, Gdansk 2004

Ewa Kucharska - Stasiak (red.), Miedzynarodowe Standardy Wyceny (wydanie polskie),
Wyd. IVSC, 2005.

Marek Panfil, Andrzej Szablewski - redakcja naukowa Wycena przedsiebiorstw od teorii
do praktyki - Poltex Warszawa 2011 r.

Barttomiej Cegtowski, Bfazej Podgdrki - Finanse z arkuszem kalkulacyjnym -- PWN
Warszawa 2013
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Karolina Daszyfiska - Zygadio - Wycena przedsiebiorstwa podejécie scenariuszowe -
PWN Warszawa 2015

Maria Sierpinska, Tomasz Jachna - Ocena przedsiebiorstw wedlug standardéw
$wiatowych —- PWN Warszewa 2004

Redaktor Grzegorz Gotebiewski i inni - praca zbiorowa - Analiza finansowa
przedsiebiorstwa —-- Difin warszawa 2016

Dariusz Zarzycki - Metody wyceny przedsiebiorstwa - Fundacja Rozwoju Rachunkowosci
- Warszawa 1999 r. — Dariusz Zarzycki - O standardach wyceny przedsiebiorstw - Prace
Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu 2010

Michat Godzinski - Wybrane problemu zwigzane z wyceng przedsiebiorstw w Polsce -
praca naukowa 2010-2013

Krajowe standardy wyceny specjalistyczne - Ogolne zasady wyceny przedsiebiorstwa -
uchwata RK nr 10/2022 z dnia 11 lipca 2011 roku.

4. DATY ISTOTNE DLA USTALENIA WARTOSCI PRZEDSIEBIORSTWA.

Wyceny wartosci rynkowej ,ECOMMERCY” Sp. z o.0. dokonano wediug stanu z daty 26

wrzesnia 2022 roku

4.1.DANE OGOLNE O PRZEDSIEBIORSTWIE ,ECOMMERCY” Sp. z o.0.

Spotka ,ECOMMERCY” dziata w branzy IT. Dziatalno$¢ przedsiebiorstwa wg
oswiadczenia prezesa Wojciecha Daczkowskiego koncentruje sie na projektowaniu i
wdrazaniu stron internetowych i sklepdw internetowych. Spoétka poza prezesem nie
zatrudnia pracownikdw, dziatalno$c¢ opiera sie na wspoétpracy z osobami $wiadczacymi
ustugi na rzecz Spotki na podstawie umowy zlecenia. Wspodtpracujace osoby prowadzg
dziatalno$¢ gospodarczg na zasadzie samozatrudnienia. Ponadto osoby $wiadczace
ustugi na rzecz Spétki pracujg na urzadzeniach stanowigcych ich wilasno$é Ilub

bedacych wtasnoscig Spoétki.

Spotka na date wyceny nie posiada:
- rzeczowych aktywoéw trwatych

- wartosci niematerialnych i prawnych

Podczas wizji w dniu 22 lutego 2023 roku w siedzibie Spétki nie byta prowadzona

dziatalnosc.
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PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI.

63, 11, Z - PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI

(HOSTING) I PODOBNA DZIALALNOSC

4.2.CHARAKTERYSTYKA PRZEDSIEBIORSTWA.

Dziatalnos$¢ przedsiebiorstwa polega na:
- projektowaniu, realizacji, wdrazaniu i serwisowaniu zrealizowanych stron
sklepow internetowych

- projektowaniu, realizacji stron WWW

pozycjonowaniu stron internetowych,

- identyfikacji indywidualnej

realizacji kampanii reklamowych Google, Facebook.

Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ w lutym 2020 roku.
Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki opiera sie na wspotpracy z osobami $wiadczacymi
ustugi na podstawie umowy zlecenia. Wspoétpracujace osoby prowadzg dziatalnosc
gospodarczg na zasadzie samo zatrudnienia. Nalezy zwroci¢ uwage ze Spotka korzysta
z obcego ,know - how”, co naraza dziatalno$¢ Spotki na wysoki stopien ryzyka
fluktuacji osob wspdtpracujacych i narazenia danych wrazliwych /listy klientow,
warunkéw realizacji umoéw zaréwno finansowych jak i technologicznych oraz innych
aspektéw tej dziatalnosci/ na ujawnienie.

Nie przedstawiono informacji czy ten fragment dziatalnosci, oséb wspoétpracujacych

jest obwarowany dodatkowymi umowami.

Analize ekonomiczno - finansowaq dotyczacg przedsiebiorstwa stanowi¢ bedq bilanse z

lat 2020 - 2022, w tym rachunek zyskéow i strat, naleznosci i zobowigzania, spis

przedmiotow nisko cennych.
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Przychody ze sprzedazy w latach 2020, 2021, 2022 (w PLN)

2020* 2021 2022*

268 660 672 314 428 718

Zyski w latach 2020, 2021, 2022 (w PLN)

2020 2021 2022

149 164 306 671 119 934

* dane nie obejmujq catego roku.

Rentownos¢ .
. Wartos¢ wskaznika
Wskaznik F.ormL!’ra Wf'artosc
obliczeniowa | pozadana 2020 2021 2022
zysk( strata) ze
Zyskownosc ;
Y sprzedazy/ max 61,0% 50,1% 30,7%
sprzedazy przychody netto
ze sprzedazy
zysk( strata)
Zyskownos$¢ netto
Y , netto/ max 55,5% 45,6% 27,9%
sprzedazy przychody netto
ze sprzedazy
zysk( strata)
netto/
Rentownos¢ kapitatu ;
P kapitat wiasny max 96,7% 98,3% 29,4%
wiasnego bez wyniku
finansowego
netto
zysk( strata) ze
Rentownos¢ aktywow sprzedazy/ max 45,8% 76,5% 24,0%
aktywa razem
Wskazniki rentownosci i zyskownosci przedstawiajg relacje osiggnietych wynikow

finansowych do wybranych kategorii ekonomicznych. Sg to podstawowe wskazniki

informujgce o szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wtasnego.
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Ptynnos¢ finansowa.

£ 4 Wartos¢ wskaznika
Wskaznik F.ormL!Jra Wértosc
obliczeniowa pozadana 2020 2021 2022
(inwestycje
krétkoterminowe +
Plynnoé¢ szybka _ naleznosci 0,8-1,0 1,76 3,75 *
krotkoterminowe)
/ zobowigzania
krotkoterminowe
aktywa obrotowe -
rozliczenia
Plynnoéc biezaca | Migdzyokresowe 1,6 -2,0 1,84 4,49 5,38
krotkoterm.) /
zobowigzania
krétkoterm.
Pokrycie naleznosci handlowe
zobowiqzaﬁ / zobowigzania >1,0 1,76 3,75 5,38
naleznosciami handlowe
aktywa obrotowe /
rozliczenia
Kapitat i
p- mIQ(EIZYOkI‘ESOWG max 1,84 4,49 5,38
pracujacy) krotkoterm. -
zobowigzania
krotkoterm.
Udziat kapitatu
pracujacego w kapitat pracujacy/ max 97,1% 99,6% 100%
. i aktywa razem
catosci aktywow

Ptynnos$¢ finansowa pozwala oceni¢ zdolno$¢ jednostki do terminowego regulowania

biezacych zobowigzan tj. zobowigzan o okresie sptaty nie dtuzszym niz jeden rok.

Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw.

- Formuta Wartosc Wartos¢ wskaznika
Wskaznik . . .
obliczeniowa pozadana 2020 2021 2022
. przychody netto ze
Wskaznik obrotu | - (50 / aktywa max 0,82 1,67 0,85
aktywow
razem
Wskaznik obrotu przychody netto ze
rzeczowych sprzedazy / rzeczowe max brak 551 brak
aktywow trwatych aktywa trwate

Wskazniki wykazujg efektywnos$¢ zarzadzania

odrebnymi sktadnikami aktywow jednostki.

sprawnosci wykorzystania zasobow
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Finansowanie dziatalnosci.

. Formuta Wartosc¢ Wartos¢ wskaznika
Wskaznik . . .
obliczeniowa pozadana 2020 2021 2022
Wspoiczynnik kapitaty obce / 30% - 50% Brak Brak Brak
zadtuzenia kapitaty ogotem
Pokrycie
zad%_uzenla kaplt_a’r wiasny / 51,0 Brak Brak Brak
kapitatem kapitaty obce
witasnym

(kapitat wiasny +
zobowigzania

, i +
Pokrycie aktywow diugoterminowe

rezerwy
trw_a%ych dtugoterminowe > 1,0 Brak Brak Brak
kapitatem . .
dtugoterminowym .+rozI|czen|a
miedzyokresowe
dtugoterminowe) /
aktywa trwate
(kapitat wtasny +
zobowigzania
diugoterminowe
Trwatosc +rezerwy
struktury diugoterminowe max Brak Brak Brak
finansowania +rozliczenia

miedzyokresowe
diugoterminowe)/
kapitaty ogdtem

Wskazniki finansowania dziatalnosci umozliwiajg ocene stopnia zadifuzenia i mozliwosci

jego zarzadzania przez jednostke oraz ocene skali ryzyka straty pasywow.

Struktura finansowa w tym segmencie dziatalnosci gospodarczej nie wymaga nakfadow
na S$rodki trwate a jedynie wyksztatconych pracownikow lub wspdtpracownikow. Z
udostepnionych danych wynika ze spdtka nie ma nieruchomosci, prowadzona dziatalnos¢
wymaga jedynie niewielkiej powierzchni biurowej, ktéra jest wynajmowana, stanowiac
koszt. Dziatalno$¢ spétki opiera sie na wiedzy i wyksztatceniu oséb zatrudnianych na
umowe zlecenie, realizujgcych konkretne zlecenia. Spétka nie posiada zadnych wiasnych
programéw, licencji ktére mogtyby stanowi¢ dorobek intelektualny w postaci wartosci
niematerialnych i prawnych. Wyposazenie wynajmowanego biura w postaci biurek oraz
kilku zestawdw komputerowych. Taki sposdb prowadzenia dziatalnosci generuje wysokie
zyski osiggane z niewielkich naktadéw. Jednak taki sposob prowadzenia dziatalnosci jest
obarczony wysokim ryzykiem, ktéry powoduje koniecznos$¢ zatrudnienia specjalistow do
kazdego realizowanego zlecenia. W przypadku braku mozliwosci pozyskania do

wspotpracy wyksztatconej kadry, mozliwosci generowania ustug spotki nie istnieja.
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Charakter struktury finansowej i organizacyjnej spotki powoduje, ze jej dziatalnosé
moze nie mie¢ charakteru ciggtej dziatalnosci gospodarczej, jak ma to miejsce w
przypadku przedsiebiorstw zatrudniajacych pracownikow. Spotka w takiej formie
organizacyjnej, moze jedynie koncentrowal sie na realizacji pozyskanego zlecenia i

poszukiwac kolejnego zleceniodawcy przy minimalnych kosztach wtasnych.

5. MAJATEK WG SKORYGOWANYCH AKTYWOW NETTO PRZEDSIEBIORSTWA.
Wartos¢ rynkowa srodkéw nisko cennych wedtug stanu na dzien 22.02.2023 roku oraz
bilansu z dnia 26.09.2022 roku, wynosi: 8 970 zt
w tym:
v' wartosci niematerialne i prawne: brak
nieruchomosci: brak
urzadzenia techniczne i maszyny: brak
$rodki transportu /samochody/: brak

nisko cenne: 8 970 zt

SR N NN

$rodki techniczne w leasingu: brak

6. ANALIZA FINANSOWA.

Produktem rachunkowosci sg sprawozdania finansowe (zbiory informacji), istotne z
punktu widzenia oceny mozliwosci przetrwania przedsiebiorstwa i mozliwosci
maksymalizowania jego wartosci rynkowej. W skfad sprawozdan wchodza bilans
(sprawozdanie o majatku firmy i zrodtach jego finansowania), rachunek zyskow i strat
(sprawozdanie o wyniku finansowym firmy), rachunek przeptywéw pienieznych
(sprawozdanie o wptywach i wydatkach $rodkow pienieznych), zestawienie zmian kapitatu
(sprawozdanie o sktadzie i zmianach w strukturze kapitatu wtasnego) informacje
dodatkowe (dane uzupetniajace do sprawozdan finansowych, w tym m.in. opis przyjetych
zasad tzw. polityki rachunkowosci jednostki). Sprawozdania finansowe sporzadza sie na
dzien bilansowy. Roczne sprawozdania finansowe podlegajg zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajacy w terminie 6 miesiecy od dnia bilansowego. Organem zatwierdzajgcym
jest organ wymieniony w statucie lub umowie spotki.

Analizy sytuacji finansowej przedsiebiorstwa dokonuje sie w oparciu o dane ze

sprawozdan finansowych na przestrzeni kliku minionych lat. Najczesciej w opracowaniach

10
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tego typu dokonuje sie poziomej i pionowej analizy bilansu, analizuje sie dane wynikajqce
z rachunku zyskéw i strat, a takze przeprowadza analize wskaznikowa.
Analiza bilansu w uktadzie pionowym ma na celu zbadanie dynamiki i struktury

poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow. Analiza ta moze obejmowac:

— poréwnanie wskaznikdéw struktury obliczonych dla kilku lat (najczesciej 3-5 lat).
Bada sie np. udziat $rodkow trwatych w aktywach ogdétem, udziat zapaséow w

aktywach obrotowych, udziat kapitatéw wiasnych w pasywach itp.

— ustalenie wskaznikéw dynamiki przez poréwnanie danych z 2-5 lat.
Analiza bilansu w ukfadzie poziomym polega na badaniu powigzan miedzy grupami
aktywow i pasywow. Ustala sie, w jakiej czesci kapitaty wiasne pokrywajg majatek trwaty

i obrotowy itp. Ocena bilansu w tym uktadzie obejmuje badania:
— zrodet finansowania dziatalnosci inwestycyjnej
— wielkosci kapitatu posiadanego przez jednostke

— zdolnosci ptatniczej

zdolnosci kredytowej jednostki

Omowiona powyzej analiza pozioma i pionowa bilansu jest to tzw. analiza wstepna.
Bardziej szczegdtowej analizy mozna dokonaé¢ w oparciu o zbidr wskaznikéw, ujetych w

cztery grupy:
— wskazniki zyskownosci
— wskazniki biezacej ptynnosci finansowej
— wskazniki zdolnosci do obstugi zadtuzenia

— wskazniki rynku kapitatowego

Analiza rachunku zyskow i strat obejmuje:

— ustalenie i ocene zmian w wielkosciach strumieni: przychodéw ze sprzedazy,

kosztéw, wyniku finansowego
— badanie struktury przychoddéw i kosztow

— badanie zwigzkéw miedzy kategoriami wyniku finansowego - zysku/straty.
Informacje uzyskane z analizy stuza gtéwnie do oceny perspektyw firmy na przysziosé.
Na podstawie analizy wynikéw z przesztosci mozna dokonaé prognozy przysztych
wynikéw. Dla prawidtowego zidentyfikowania trenddéw rozwoju przedsiebiorstwa nalezy

porownac ze sobg rachunki zyskow i strat, z co najmniej 3-5 lat.
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Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena dziatajacej Spotki, jako

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

7. PRZEDSTAWIENIE ZASTOSOWANEGO SPOSOBU WYCENY

7.1. WPROWADZENIE

Prawne uwarunkowania wyceny przedsiebiorstw lub ich wydzielonych czesci (a
takze wydzielonych sktadnikéw majgtkowych, w tym wartosci niematerialnych i
prawnych) sg zawarte w kilku zbiorach prawnych. Kodeks Cywilny definiuje zakres
prawny okreslenia "przedsiebiorstwo" w ujeciu ogélnym, a ustawa o przedsiebiorstwach
panstwowych - w odniesieniu do podmiotéw gospodarczych o okreslonym statusie
wtasnosciowym.

Wediug Kodeksu Cywilnego (art. 55!) "przedsiebiorstwo" jest zespotem sktadnikéw
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do realizacji okreslonych zadan
gospodarczych. Czynnos$¢ prawna majgca za przedmiot przedsiebiorstwo obejmuje
wszystko, co wchodzi w jego sktad, chyba, ze co innego wynika z tresci czynnosci
prawnej lub z przepiséw szczegdlnych. Strony czynnosci prawnej moga wytaczy¢ z jej
tresci poszczegdlne elementy przedsiebiorstwa.

Ustawa o podatku od towardéw i ustug (Dz. U. z 1997 r., nr 111, poz. 722, art.2 ust. 272
definiuje ponadto, ze przez zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa - rozumie sie
organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w istniejacym przedsiebiorstwie zespét
sktadnikdw materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych do
realizacji okreslonych zadan gospodarczych, ktéry zarazem modgtby stanowié niezalezne

przedsiebiorstwo samodzielnie realizujace te zadania.

7.2. METODY STOSOWANE W WYCENIE.

Wiedza o wartosci przedsiebiorstwa jest podstawg wielu procesdow rynkowych, jakim
moze podlegac¢ dana organizacja. Szacowanie firmy jest niezbedne na kazdym etapie jej
rozwoju. Przede wszystkim jest niezbedne podczas zmian wiasnosciowych, wprowadzania
na rynek gietdowy, wniesienia aportem, podwyzszenia kapitatu czy oceny zarzadzania
przedsiebiorstwem.  Przedsiebiorstwo w procesie wytwérczym  (produkcyjnym,
ustugowym) przetwarza posiadane zasoby materialne i niematerialne w okreslone
produkty, ktérych sprzedaz ma przynies¢ wiascicielom pozadane korzysci ekonomiczno -
finansowe. W procesie wytwdérczym dobra o okreslonej wartosci przeksztatcane sg na

dobra o wyzszej wartosci (powstaje tzw. wartos$¢ dodana). W gospodarce rynkowej, poza
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istotng kwestig funkcji wytwdrczych, traktuje sie przedsiebiorstwo, jako szczegdlng forme
inwestycji, (co odnosi sie nie tylko do przedsiebiorstw notowanych na rynkach
kapitatowych). Ocena efektywnosci ponoszonych naktadéw wymaga wykorzystania
wiasciwych metod i procedur, dajacych mozliwos¢ oszacowania biezgcej wartosci
rynkowej konkretnego przedsiebiorstwa.

W praktyce gospodarczej przedsiebiorstwa wyceniane sg poprzez pryzmat dwoch
zasadniczych aspektédw postrzegania ich majatku i jego wartosci:

w kategoriach tzw. substancji materialnej (majatek trwaty i obrotowy, reprezentowane
przez aktywa przedsiebiorstwa), jako elementéw pozamaterialnych wynikajacych ze
sposobu wykorzystania w przedsiebiorstwie jego majatku rzeczowego i specyficznych
wartosci niematerialnych i prawnych, decydujacych w przedsiebiorstwie o jego zdolnosci
do pomnazania zainwestowanego kapitatu, w tym powstajacych w wyniku efektow
synergii wynikajacych z powigzan pomiedzy poszczegdélnymi sktadnikami aktywéw (w

tym potencjatu ludzkiego, marki uznanej u klienta, know-how, itp.)

W praktyce wyceny przedsiebiorstw spotykane sg rézne wartosci przedsiebiorstwa takie
jak:
- wartos¢ ksiegowa - czyli warto$¢ przedsiebiorstwa wynikajaca z zapisow w
ksiegach handlowych,
- warto$¢ odtworzeniowa - czyli suma nakladéw w momencie wyceny,
niezbednych do odtworzenia zdolnosci wytworczych wycenianego przedsiebiorstwa
w jego identycznym ksztatcie,
- wartos¢ likwidacyjna - czyli suma cen mozliwych do uzyskania ze sprzedazy
poszczegodlnych skifadnikdw majatkowych Ilub catosci przedsiebiorstwa po
pomniejszeniu o koszty likwidacji,
- warto$¢ ekonomiczna (dochodowa) przedsiebiorstwa, rozumiana, jako suma
korzysci- dochodéw, jakie mozna uzyskac z przedsiebiorstwa,
- wartos¢ rynkowa - czyli wartos¢ uksztattowana pod wptywem gry rynkowej -
stanowi sume wartosci rynkowej wszystkich akcji na dany moment. Ksztattuje sie

pod wptywem popytu i podazy na akcje konkretnej spoétki.

Stad tez metody oceny wartosci przedsiebiorstwa okreslajaq jego warto$¢ na trzy
sposoby:

w kategoriach czysto majatkowych - metody majatkowe,

w kategoriach analizy procesu przyrostu dochodu - metody dochodowe,

w kategoriach uwzgledniajacych wptyw na warto$¢ aspektu dochodowego jak i

majatkowego - metody majatkowo- dochodowe.
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7.2.1. METODY MAJATKOWE

Istota metod majatkowych sprowadza sie do zatozenia, ze warto$¢ przedsiebiorstwa
stanowi sume wartosci rzeczowych sktadnikow jego majatku. Wycena majatku wymaga
indywidualnej wyceny poszczegélnych sktadnikdbw majatku. Moze ona by¢
przeprowadzana przy zastosowaniu réznych cen, a w rezultacie wyceny otrzymuje sie
réozng wartosc przedsiebiorstwa. Wyrdznia sie cztery podstawowe metody majatkowe:
Metode ksiegowa (ewidencyjnej wartosci aktywdéw netto) - opiera sie na danych
zawartych w bilansie przedsiebiorstwa. Otrzymywane wartosci stanowig rezultat
obowigzujacych zasad wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow. Wartosé
ksiegowa majatku przedsiebiorstwa ustalona jest, zatem na podstawie danych jego
bilansu - jako réznica pomiedzy wartoscig aktywow (trwatych i obrotowych) a biezacymi i
dtugookresowymi zobowigzaniami przedsiebiorstwa, wyrazona w mierniku netto i w
cenach historycznych.

Metode ksiegowa skorygowang (metode skorygowanej wartosci aktywow netto) -
metoda ta koncentruje sie na okresleniu wartosci majatku przedsiebiorstwa, bez
analizowania dochodowych aspektéw jej funkcjonowania. Za punkt wyjscia przyjmuje sie
wartos¢ ksiegowa (ewidencyjng), ktdra nastepnie jest korygowana z uwzglednieniem
rynkowej wartosci sktadnikow majatku i kapitatdw wycenianego przedsiebiorstwa,

Metode wartosci odtworzenia - inaczej metoda sktadnikowa, reprodukcyjna, kosztow
odtworzenia. Polega na okresleniu niezbednych naktadow, jakie nalezatoby ponies¢ w
momencie wyceny, by odtworzy¢ identyczny lub podobny pod wzgledem strukturalno -
rzeczowym majatek przedsiebiorstwa (z uwzglednieniem stopnia zuzycia sktadnikdéw),
Metode wartosci likwidacyjnej - zwana inaczej metoda uptynnienia majatku
przedsiebiorstwa. Jej istota polega na obliczeniu wartosci, jakg mozna by uzyska¢ w
wyniku sprzedazy poszczegolnych czesci jego majatku na rynku, pomniejszonej o koszty
zwigzane bezposrednio z likwidacjg (koszty demontazu maszyn i urzadzen, koszty
rozbidrki obiektéw budowlanych) oraz o warto$¢ zobowigzan i kosztéw zwigzanych ze
zwolnieniem zatrudnionych pracownikéow (wyptata odpraw) w przypadku, gdy

przedsiebiorstwo ulega faktycznej likwidacji.

7.2.2. METODY DOCHODOWE.

W gospodarce rynkowej fundamentalng role w ocenie przedsiebiorstwa dla jego
potencjalnych nabywcéw petlni jego zdolno$¢ do generowania dochodow, (czyli

przynoszenia wymiernych korzysci finansowych). Dla potencjalnego nabywcy najwieksze
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znaczenie ma przede wszystkim aktualna wartos¢ przysztych dochodow przedsiebiorstwa
- jego zdolno$¢ do wytwarzania i pomnazania dochodéw w przysztosci.
W ramach podejscia dochodowego rozrdznia sie dwie podstawowe grupy metod:
Metody dochodowe posrednie (mnoznikowe, rynkowe) - umozliwiajg okreslenie wartosci
przedsiebiorstwa posrednio, na podstawie jego poréwnania z innymi, podobnymi
podmiotami gospodarczymi. Metoda ta jest stosowana do wyceny przedsiebiorstw, ktore
nie s notowane na gietdzie za pomoca wartosci przedsiebiorstw podobnych, notowanych
na gietdzie. Metoda ta wykorzystuje pewne relacje ekonomiczne (wskazniki, mnozniki),
uksztattowane na rynku kapitatowym danego kraju w wyniku powtarzajacych sie
transakcji kupna - sprzedazy catosci badz czesci akcji przedsiebiorstw (do najczesciej
stosowanych nalezg wskazniki: cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa).
Metody dochodowe bezposrednie - wycena dochodowa przedsiebiorstwa opiera sie na
zatozeniu, ze warto$¢ kazdego przedsiewziecia gospodarczego uzalezniona jest od
korzysci finansowych (dochodéw) mozliwych do osiggniecia przez nie w przysztosci. W
praktyce rézne sg sposoby okreslania dochodéw stanowigcych podstawe wyceny (mogq
to byc¢ zyski, rézne przeptywy pieniezne, dywidendy, oszczednosci, itd.). Jednak w
rzeczywistosci poszczegdlne strumienie dochodédw przypadaja na rézne momenty
czasowe w stosunku do chwili wyceny. Wymusza to koniecznos$¢ ich korygowania,
uwzgledniajgcego zmiennos¢ tych wartosci w czasie. Stad wykorzystanie metody
dyskonta przy tej metodzie wyceny - dla dochodu wyrazonego poprzez przeptywy
pieniezne, znajduje swoje bezposrednie odzwierciedlenie w jej nazwie, jako metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W praktyce metoda dochodowa najczesciej
opiera sie na jednym z trzech rodzajéw dochodu ekonomicznego, tj. cash flow (saldo
przeptywdéw pienieznych), zysku lub dywidendzie. W ramach tej metody wyrdznia sie:

> dyskontowanie naktadow i przychodéw (unido)

> dyskontowanie strumieni pienieznych

7.2.3. METODY MIESZANE

Liczne uwarunkowania oraz zastrzezenia towarzyszace metodzie dochodowej wptynety na
wzrost znaczenia metod mieszanych przy dokonywaniu analizy i oceny przedsiebiorstwa.
Metody mieszane sgq kompromisem pomiedzy metodami majatkowymi i dochodami. W
swojej budowie zawierajg, bowiem wyceny dokonane zaréwno pierwszg jak i druga
metoda, ktore sg ujete w odpowiednich dla danej metody mieszanej proporcjach. Wsrod
metod mieszanych rozréznia sie:

Metody oparte na majatku i wartosci reputacji (U.E.C., zakupu rocznego, stuttgarcka),

Metody oparte na wartosci $Sredniej (szwajcarska, niemiecka),
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Metody uwzgledniajgce amortyzowanie wartosci reputacji (ograniczona amortyzacja,
ciggta amortyzacja),
Metody wykorzystujgce stope pomnazania wartosci - oparta na wartosci aktywéw i stopie

pomnazania wartosci.

7.3. OPIS ZASTOSOWANYCH METOD WYCENY WARTOSCI PRZEDSIEBIORSTWA.

Biorac pod uwage cel i zakres opinii oraz uzyskane dane wyjsciowe, okreslenie wartosci

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostato dokonane przy zastosowaniu:

Podejscia majatkowego, metody skorygowanej wartosci aktywow netto

Z uwagi na strukture organizacyjng spotki /brak osob zatrudnionych, brak aktywdw
trwatych, brak wartosci niematerialnych i prawnych/. Spétka opiera swojg dziatalnos¢
wytacznie na wiedzy, wyksztatceniu i potencjale umystowym oséb obcych, co powoduje
znaczne ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i realizacjg zlecen. Pomimo odnotowanych
zyskéw w krotkim okresie dziatalnosci istnieje wysokie ryzyko do prognozowania
przychodéw na podstawie historycznych danych. Branza w ktérej dziata spébtka
charakteryzuje sie znaczng dynamika oraz wysokag konkurencyjnoscig. Spétka majac takq
strukture organizacyjng moze w dalszej perspektywie realizowac zlecone projekty jak i
przerwac¢ czy zawiesi¢ dziatalnos¢ bez ponoszenia kosztéw. Wobec celu oszacowania
wartosci spétki jaka jest niewielki pakiet udziatow /5 udziatdbw / osoby powigzanej
rodzinnie i wobec ktérej jest prowadzona upaditos¢ konsumencka, uznano ze
prognozowanie strumieni finansowych w kolejnych latach jest obarczone zbyt duzym

ryzykiem.

Wycena przedsiebiorstwa/ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa metodgq majatkowg
polega na wycenie sktadnikow trwatego i obrotowego majatku (aktywow) pomiotu, bez
bezposredniego uwzglednienia stopnia i efektywnosci obecnego, a takze przysztego
wykorzystania tego majatku (nie uwzglednia sie bezposrednio kwestii zdolnosci
przedsiebiorstwa do kreowania przysztych dochoddéw).

Podstawg wyceny wartosci przedsiebiorstwa/ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
metodami majatkowymi sa dane sprawozdawcze o majatku podmiotu gospodarczego,
zrédtach jego pochodzenia oraz finansowania. Punktem wyjscia majatkowych metod

okreslania wartosci jest bilans. Zgodnie, bowiem z istotg metod majatkowych o wartosci
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przedsiebiorstwa decydujg przede wszystkim rozmiary oraz struktura jego aktywow i
pasywow,
Wycena przedsiebiorstwa metodg skorygowanych (urealnionych) aktywow netto polega
na okresleniu wartosci wszystkich aktywdw netto po przecenie, aktualizacji tych pozycji
bilansu, ktére zostaty uznane za nieadekwatne do biezacej sytuacji rynkowej. Ze wzgledu
na to, ze wartos¢ ksiegowa przewaznie odbiega od wartosci rynkowej, niezbedna jest
korekta wartosci ksiegowej poprzez zastosowanie wyceny uwzgledniajgcej aktualne
rynkowe notowania cenowe wycenianych sktadnikdw majatku oraz rzeczywisty, a nie
ewidencyjny stopien ich zuzycia, a takze uaktualniong wycene naleznosci i zobowigzan
cigzacych na przedsiebiorstwie (z uwzglednieniem ich s$ciggalnosci).
Ponadto uwzglednione zostajg pozycje, ktdére zgodnie z ustawg o rachunkowosci nie
wchodzg do bilansu, badz ich wycena znacznie odbiega od wartosci rynkowej.
Formuta obliczania wartosci przedsiebiorstwa metoda skorygowanej wartosci aktywow
netto przedstawia sie nastepujaco:

Wiy = (AtKa)- (P * kp)
gdzie
Wy — wartos$¢ skorygowana aktywéw netto przedsiebiorstwa
A - bilansowa wartos¢ sktadnikow majatkowych
Ka - korekta wartosci bilansowej aktywow oraz aktywa pozabilansowe majace wptyw na
wartos¢ przedsiebiorstwa
P - zobowigzania
ke — korekta wartosci bilansowej zobowigzan oraz pasywa pozabilansowe majace wptyw

na wartos¢ przedsiebiorstwa.

7.4. OPIS PROCEDURY WYCENY WARTOSCI PRZEDSIEBIORSTWA.

Przeprowadzono nastepujaca procedure okreslenia wartosci:
- wyceniono zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa wg ksiegowej (ewidencyjnej)
wartosci skorygowanych aktywow netto minus zobowigzania, jako odpowiednik
bilansowy wartosci jego kapitatu wtasnego na dzien 26.09.2022 roku i stanu

$rodkéw nisko cennych na dzieh 22.02.2023 roku.
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8.1. OKRESLENIE WARTOSCI PRZEDSIEBIORSTWA METODA SKORYGOWANYCH
AKTYWOW NETTO NA DZIEN 26 WRZESNIA 2022.

WARTOSC W zt

L.p. -
P POZYCJIE AKTYWOW I PASYWOW Bilansowa Skc:;ﬁ(%vvﬂna NOTY
22%3_22"332 na dzieh 26.09.2022
1 2 3 4
Aktywa 499 511,70 508 481,70
A AKTYWA TRWALE 499 511,70 508 481,70
I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II Rzeczowe aktywa trwate w tym: 0,00 0,00
1 Srodki trwate 0,00 0,00
a) grunty 0,00 0,00
b) budynki, lokale, obiekty inz. ladowej i wodnej 0,00 0,00
C) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) Srodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki poza ewidencjg 0,00 8 970,00 | Nota 1
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 QOd jednostek pozostatych 0,00 0,00
v Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1 D’fugoterminovye aktywa fina_nsowe w jednostkach 0,00 0,00
powigzanych /udziaty, akcje/
2 Aktywa finansowe dtugoterminowe 0,00 0,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 499 511,70 508 481,70
I Zapasy 40 850,01 40 850,01
1 Materiaty /magazyn/ 0,00 0,00
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II Naleznosci krétkoterminowe 448 663,93 448 663,93
1 Naleznosci od jedn. powigzanych 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 448 663,93 448 663,93 | Nota 2
Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 85 335,52 85 335,52
Do 12 miesiecy 85 335,52 85 335,52
Powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b Naleznosci z (tjy(/)ttg(%?actelioivivr;nL;tleI:’]zpleczen spot, 4 680,13 4 680,13
a Naleznosci od US 0,00 0,00
C Rozliczenia miesieczne podatki 0,00 0,00
d inne 358 648,28 358 648,28
e naleznoéci z tyt.ZFSS 0,00 0,00
f rozrachunki z pracownikami 0,00 0,00
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g Dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III Inwestycje krotkoterminowe 9 997,76 9 997,76
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 997,76 9 997,76
a W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00
2 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 997,76 9 997,76
a srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 997,76 9 997,76
v Krotkon:eiélélngcgl\i\:sr:vzvléczen|a 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 499 511,70 zt 508 481,70zt
Pasywa - kapitatl wiasny 406 822,34
B Zobowiagzania i rezerwy na zobowiazania 92 689,36 92 689,36
Kapitat wiasny 499 511,70 499 511,70
I Rezerwy na zobowigzania 92 689,36 92 689,36
II Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
111 Zobowigzania krdétkoterminowe 92 689,36 92 689,36
v Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
WARTOSC WG PASYWOW NETTO 406 822,34
WARTOSC SKORY[?EOTV':!SNYCH AKTYWOW 415 792,34 z}

* stan kasy oraz kont bankowych na dzien 26 wrzesnia 2022 roku.

* naleznosci nie korygowano z uwagi na to, ze nie ma pozycji przeterminowanych

/powyzej 12 miesiecy/.

8.2 OMOWIENIE NOT

Nota 1. Inne $rodki poza ewidencjg skorygowane - rynkowe /tabela z wartosciami
poszczegolnych srodkdéw trwatych stanowi zatgcznik.
Korekty rynkowej dokonano na podstawie ogledzin i dostarczonych faktur zakupu,
ustalono stopien zuzycia technicznego i wspotczynnik nowoczesnosci , okreslajace zuzycie
funkcjonalne. Na podstawie badania rynku ustalono wspdtczynnik urynkowienia, a
wartosc takiego samego obiektu nowego lub mozliwie maksymalnie zblizonego cechami
konstrukcyjnymi, eksploatacyjnymi i uzytkowymi do wycenianego s$rodka technicznego
ustalono na podstawie ofertowej informacji od firm aktualnie handlujacych tego typu
maszynami cennikdw maszyn i urzadzen oraz wiasnej bazy danych. Wartosci niskocenne
zostaty ujete w pozycji inne $rodki trwate poza ewidencjg i obejmuja ruchome

wyposazenie biura.
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Nota 2. Naleznosci krotkoterminowe wedtug oswiadczenia ztozonego przez prezesa
Syndykowi, kwota ta stanowi pozyczke udzielong prezesowi spétki ktére wedtug
ztozonego oswiadczenia jest sukcesywnie sptacana. Nie analizowano zrealizowanych sptat

w/w pozyczki.

9. PREZENTACJA WYNIKOW WYCENY PRZEDSIEBIORSTWA.

Przeprowadzone analizy doprowadzity do uzyskania wartosci przedsiebiorstwa
,ECOMMERCY"” Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu ulica Sw. Michata 43.

e metodg majatkowg (wartos¢ skorygowanych aktywow netto) 415 792,34 zt

Dla potrzeb wyceny niezbedne jest wustalenie rekomendowanej wartosci
przedsiebiorstwa. W przypadku funkcjonujacego przedsiebiorstwa (w znaczeniu art. 55°
k.c.) jego wartos¢ jest funkcjg zaréwno zasobow, jak i dochodu generowanego przez ten
majatek.

Najwiekszg wadg metody majatkowej jest brak mozliwosci uwzglednienia stopnia i
efektywnosci wykorzystania aktywow niebedacych wlasnoscia przedsiebiorstwa w
procesie kreowania przez przedsiebiorstwo zysku. W tym przypadku stanowi to potencjat
wiedzy, wyksztatcenia i know — how 0s6b nie bedacych pracownikami spétki. Metody
majatkowe nie uwzgledniajg elementédw niematerialnych dziatalnosci firm, ktore czesto w
podobnym stopniu jak posiadany majatek decydujg o ich sukcesie rynkowym lub
porazce, takich jak: kapitat ludzki, know-how, baza klientéw, jakos$¢ zarzadzania,
organizacja i inne. W tym przypadku nie ma to miejsca. Metoda skorygowanych aktywéw
netto w ujeciu wartosciowym i jakosciowym odzwierciedla wielko$¢ oraz warto$¢ rynkowq
poszczegdlnych pozycji bilansowych. Z uwagi na strukture kapitatowg przedsiebiorstwa,
krotki okres dziatania i cel oszacowania wartosci spoétki, ktéry stanowi 5 udziatow
wspolnika Magdaleny Chlebowskiej w zwigzku z toczacym sie postepowaniem

upadtosciowym, sygn. PO1P/GUp-s/284/2022, ta metoda daje wiarygodne wyniki.

Rekomenduje wartos$¢ rynkowga przedsiebiorstwa ,,ECOMMERCY” Sp. z 0.0. z siedzibg w

Poznaniu ulica Sw. Michata 43, w wysokosci:
415 800 zi

Stownie: czterysta pietnascie tysiecy osiemset zfotych
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WATROSC UDZIALOW

Wy = 415 800 zt / 50 = 8 316 zt

Wartos¢ 5 udziatdw pani Magdaleny Chlebowskiej.

8316zt x5 = 41 580 zt

10. KLAUZULE I USTALENIA DODATKOWE.

Dziatajagc w dobrej wierze autor zaktada, ze wszystkie dane zawarte w dokumentach
zrédtowych sg prawdziwe oraz, ze nie ukryto przed nimi zadnych faktow, ktore miatyby
mieé¢ wptyw na warto$¢ przedsiebiorstwa ,ECOMMERCY” Sp. z 0.0. z siedzibq w Poznaniu
ulica Sw. Michata 43, dziatalnoéci w branzy IT obejmujacej gtéwnie projektowanie i
wdrazaniu stron internetowych i sklepéw internetowych. Oszacowana warto$¢ nie moze
by¢ podstawg do innych czynnosci prawnych niz okreslona w opinii.

Rekomendowana warto$s¢ oparta jest na informacjach i danych otrzymanych od
zleceniodawcy. Nie jest ekspertyzg ekonomiczng i prawng. Przyjeto dane z dokumentow
ksiegowych, ktore byty przedstawione przez przedstawiciela spétki ,ECOMMERCY” Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu ulica Sw. Michata 43.

Whnioski i rezultaty korncowe sg prawdziwe jedynie w ramach otrzymanych informacji oraz

przyjetych zatozen.

11. ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1 - Tabela nisko cennych.

Zatacznik nr 2 — Oswiadczenie Wojciecha Daczkowskiego z 10 stycznia 2023 roku .
Zatacznik nr 3 - Bilanse z lat 2020 - 2022 roku.

Zatacznik nr 4 - KRS.

Poznan 29 sierpien 2023 roku Opracowat:
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ANALIZA FINANSOWA I WYCENA PRZEDSIEBIORSTW

Zatacznik 1.
Lp Nazwa Tlos¢ | Wartos$¢ | Wartos¢ rynkowa Uwagi
1 Biurko 1 200 200
2 Fotel 2 350 700
3 Epson 1 150 150
4 Biurko dwustronne 1 300 300
5 Apple MacBook Pro 13 1 2500 2500 FVFF351KQO05D
6 Laptop M 513 1 1000 1000
7 Apple Macbook Air 13" 1 2900 2900 1PZ1240002D
8 Stot 1 400 400
9 Krzesto 6 20 120
10 Szafka 1 100 100
11 Szafka niska 1 100 100
12 Ekspres do kawy 1 150 150
13 Tablica scieralna 1 250 250
14 Kuchenka mikrofalowa 1 100 100
Suma 8 970,00
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Zatgcznik nr 2.

Poznan, dnia 10 stycznia 2023 roku
Wojciech Daczkowski
Ecommercy sp. 2 0.0.
ul. Swietego Michata 43
61-043 Poznan
Agata Guzewicz
syndyk
Magdaleny Chlebowskiej

Odpowiedi na WEZWANIE SYNDYKA DO PODANIA INFORMACII

Spotka korzysta z lokalu przy ul. Swietego Michata z tytutu umowy najmu.
Wyposazenie stanowi wlasno$¢ spotki.

Spotka zatrudnia jednego pracownika — Prezesa Zarzadu

Spotka wspolpracuje z osobami fizycznymi na podstawie umowy zlecenia oraz
umowy o dzieto.

Spotka wspotpracuje z osobami fizycznymi na zasadzie samozatrudnienia
Osoby wspétpracujace korzystajq w sposob czesciowy z wlasnych urzadzen

7. Spotka zajmuje sie tworzeniem stron i sklepéw internetowych.

wn e

o v

ojciech Daczkowski
_Prezes Zarzadu

............................................
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Zatgcznik 3.

ECOMMERCY SPOLKA Z
OGRANICZONA

(dana jednostki}

BILANS

sporzadzony na dzienn

ANALIZA FINANSOWA I WYCENA PRZEDSIEBIORSTW

31122020

Jjednostka obliczeniowa:  zh

Stan na dzien kohczaey
Wiersz Wyszezegdlnienie rok bietacy rok popreedni
2020 2019
AKTYWA
A, Aktywa trwale, w tym srodki trwvale 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe, w tym: 315 989 38 0,00
- ZAPASY 3 228,05 0,00
- naleznodcr krdtkoterminowe 301 36857 0,00
C. Naleine wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 9 282 8T 0,00
[ Udziaty {akcje) wlasne 0,00 0,00
Aktywa razem 325 272 35 0.00
PASYWA
Al Kapitat { fundusz) wiasny, w tvm: 154 215,92 0,00
- kapitat { fundusz) podstawowy 5 000,00 0.00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym; 171 056,43 0,00
- rezerwy na Fobowigzania 0,00 0.00
- zobowigzania 2 tytulu kredytow i poiyezek 0,00 0,00
Pasywa razem 325 272 35 0,00
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ECOMMERCY SPOLKA Z
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

[darm jpdnostki)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ANALIZA FINANSOWA I WYCENA PRZEDSIEBIORSTW

B dia jednostek mikro, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1a pkt 1, 2a, 3, 4§ 5 oraz ust. 1b ustawy o rachunkowosci

[] dia jednostek mikre, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1a pkt 2 ustawy o rachunkowosci

sporzadzony za okres

03.02.2020 - 31.12.2020

jednostka obiiczeniowa:
Dane za
Wiersz Wyszezegdlnienie rirk bledacy risk poprzedni
2020 2019
AL :ri‘y;:lod}r podstawowe| dziatalnosci operacyjnej i zrownane z nimi, 268 660,82 0.00
- zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - wartodd dodatnia, zmniejszenie -
Wartoss u]cmnar L 'I 0.00 0,00
B. Koszty podstawowej dzialalnodei operacyjnej 104 743,20 0,00
1. Amortyzacja 0,00 0.00
1. Zuzyeie materialiw i energii 19 041,72 0.00
I1. Wynagrodzenia, ubezpicczenia spoleczne 1 inne swiadczenia 28 081,45 0.00
V. Pozosiale koszty 57 620,03 0.00
C. Pozostale prayehody i ayski, w lym: 0,00 0.00
- aktualizacja wartosci aktywow
D. Pozostale koszty i straty, w tym: 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci akiywdw
E. Podatek dochodowy 14 753,00 0,00
B Zysk/strata netto (A-B+C-D-E)
(dla jednostek mikro, o ktorych mowa w art, 3 ust, lapki 1, 2a, 3,415 149 164 62 0.00
oraz ust, |b ustawy o rachunkowodci)
G. Wynik finansowy netto ogdlem (A-B+C-D-E)
(dla jednostek mikro, o ktoryeh mowa w art. 3 ust, 1a pkt 2 usawy o
rachunkowogci), w tym:
1. Madwyika preychodow nad kosztami (wartosd dodatnia)
1. Nadwyizka kosatdw nad preychodami (wartost ujemna)
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Bilans zgodnie z Zalacznikiem Nr 4 do ustawy o rachunkowosci:

Kwota na dziefi koficzacy biezacy rok obrotowy Kwotz na dzien koficzacy poprzedni rok obrotowy

Aktywa razem 400 661,54
A Altyna rvak, wtym rodid mwvake 121898

B. Altywa obrotowe, Wty 30944256

1.- apasy 1037332

2. - lemodei knbtkotemninove 33373743

C. Nalezre wpltyna kapiat (fimde) podstawowy 0,00

D. Udzialy (akeje) whre 0,00
Pasywa razem 400 661,54
A Kapital (fimdie) whay, wtm 31188747

1. - kapiat (fimdwe) podetawowy 5000,00

B. Zobowiazania i rezerwyra anbowiazm, w tum 8877407

1. - reEnwym zmbowizni 0,00

2. - mbowiazana ztyuln kredstow iposezk 0,00

Rachunek zyskow i strat zgodnie z Zahcznikiem Nr 4 do ustawy o rachunkowoser:

A Przychody podstawowej dziakalnosci operacyjnej i zrownane z nimi, wtym:
B. Koszty podstawowej dzialalnoéci operacyjng
I Amottyzeja
1. Zuzyeie materiahin i enerzii
I Wy mrodzznia, ubeziiecznia spokeae iime fviadezenia
IV. Pozosale kowty
C. Pozostale przychody § zyski, wiym
D. Pozostale koszty i straty, wiynr
E. Podatek dochodowy
F. Zyskrstrata netto (A-B+C-D-E) (d1a jednostek mikro, o ktorych mowawart 3 ust. 1a pkt 1, 314 orazust. 1b ustawy)

Informacje uzupehiajace do bilansu zgodnie z Zataemikiem Nr 4 do ustawy o rachunkow odci:

32527235
0.00
31598038
322803
30133857
928297
0,00
32527235
15421592
3000.00
17103643
0,00

0,00

ANALIZA FINANSOWA I WYCENA PRZEDSIEBIORSTW

Kwota na dziefi koficzacy biezacy rok obrotowy Kwotana dziefi koficzacy poprzedni rok obrotowy

672 314,24
335 313,08
00
5143488
14648238
13730362
0.30

0.00

30 330,00
306 671,55

28 660,82
104 43,20
000
1ML
2808145
5762003
0.00

0.0
1475300
149 164,62
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ECOMMERCY SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA Strona: 1/1
ul. §w. Michala 43, 61-043 Poznan Data wydrukou: 29.11.2022

Wyniki zestawienia Rachunek zyskiw i strat - wariant pordwnawezy (Obliczone 19.11.2022)

Segment | Nazwa el V1001, 22-24.09,22

A Preychody netbo ze spreedady i zrdwnane z nimi 418 TIR 4
1 Przychody netto ze spreedaty produkiow 418 TIR 4
Il Zmiana stanu produktéw (zw.-wan.dod. zm.-wart.uj) 0,00
Il Kosnwytworzenia produkiow na whisne potrzeby jed 0,00
IV Przychody netto ze spreedady towandw § materiabio 0,00

¥ wiym od jednestck powigzamech 0,00
B Kosty dziakalnoici operacyjnej 95 161,35
1 Amartyzacja 0,00

I Zxrycic materiakio i energii 15 476,81
Il Uslugi ohee 155 340,60
IV Podatki i oplaty 12 314,80
W «w tym poduick akcyzmwy 0,00
V1 Wynagrodeenia 109 077,00
VIl Ubezpieczenia spofecane | mne swiadcrenia 295214
VIII  Pozostale koszty rodzajowe 0,00
IX  Wartoid spreedanych towariw | materiabiw 0,00
C Eysk (strata) ze spreedary | A-B) 133 557,09
D Pozosiale pacychody opemcyjne 205,94
1 Zysk ze rhycia niefinansowych aktywiw trwakych 0,00
I Dotacie 0,00
Il Inne preychody operacyjne 205,94
E Poeostale keszty operacyjne 162195
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwakbych 0,00
I Aktualizacja wanoici aktywiw niefinansowych 0,00
Il Inne koszty operacyjne 1 621,95
F  Zysk (strata) z dziakalnodci operacyjnej (C+D-E) 132 141,08
G Prychody finansowe 56,34
1 Dywidendy i ndziaby w zyskach 0,00
Il w tym od jednostek powizmanych 0,00
Il Odsetki 0,00
IV w tym od jednestek powigzanych 0,00
WV Fysk ze rbycia inwestyji 0,00
V1 Aktualizacia wartodcl inwestycji 0,00
VIl lone 36,34
H  Koszty finansowe 233,55
1 Oadsetki 0,08
I wiym dla jednosiek powizmmych 0,00
Il Strata ze zbycis inwestycji 0.00
IV Aktualizacjas wartodcl inwestycji 0,00
YV Inne 233,55

I Zysk (strata) z driakalnodei gospodarcee) (F+G-H) 131 963,87
1 Wynik sdarzef nadroyozamych (1.1 - 1L11) 0,00
1 Zyski nadewyczajne 0,00
Il Straty nadewyczjme 0,00
K Zysk (strata) brutto (1+-1) 131 963,87
L Podatek dochodowy 12 029,00
M Pazostale obow. zmnicjszenia zysku (zwick stmiy) 0.00
N Zysk (strata) netto (K- L- M) 119 934,87

Operator drukujacy: Beata Kasperceak Godzina wydruku:16:33
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ECOMMERCY SPOLKA EGRANICEONA M'IEDZIALVI)SEM Stroma: 13
ul. fw. Michala 43, 61-043 Poznan Data wydrakua: 29.11. 2022

Wimiki zestawienin Bilans jedn.. & wylnez. bankaw i nbhezpiecoydeli (Obliceone 29.11.2021)

Segnueemt | Narwa na debei 24.09.22

Il s sty knilkolerminres 9090 TR
1 Kok i akrywa i 091,78

a o pedumthach posismy<h 0.0

- udemly luh alicge 00

- innc papiy wasleiinws 0,00

- udedon: pukyedi 00

- innc knitk .hrn" T

b w ponntalych jodnosihach 00

- udemly luh alcge iy

- innc papETy warksciows 00

- udeckons pukyedi iy

- innc knidk altywa i a.00

¢ deodls picigine i innc allywa picnigine #9070

- irodli picnicine w Easic i na rchonkach BONLTh

- innc drodii picnicine 0

- inne shlvwa pisrcene a0

2 Innc imwcslyce keolkolermmoree i
IV Erdlkolcrminowe rodicimis mepdfyolrcansic LEi]
- Alrysa ragen & 511,70
- PASYWA &9 511,70
A Espital { fundess) whoay 406 RI2.34
| Kapitsl {Banduse) poddawowy £ 000,00

I Mabcine wplaty na kapilsl podit {wiclicdd uemnah
I Udiialy jakeje) wiisne wicBiod ujemna)
IV Eapitsl | fanduse ) saposaossy
V Kapital @ skt acii wyceny
V1 Posisle kepitaly | fandisee) rerereowe
VII Zysk {strats) 2 st ubicylych
VI Zyolk (sl aclio 119091437
I Odpisy 2 syl nemo w eols obrot. {wiclk. ujemas)
B Fohowmgdanis | rescrny na Sobow i 2

| Rororwy na schowsians

1 R E Tyhilid oo o poditiin dechodowep
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a  dugulcmines
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2 Wober posstalych padnosick
a sy i ety
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ECOMMERCY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCTA
ul. sw. Michaln 43, 61-043 Paznan

Strona: 33
Diats wydmaku: 20.11.2022

Winild restawienin Bilans jedn.. = wylyer. bankiw i ubhezpiecryoieli ((Fhliczone 2901 3022

Segmeent | Narwa

E
:

pewyie 12 micsicey

e mbicski cirfymene m dislewy
[ subuwiszania webslows
®  ErySubs podatkinw, osl, ubesp, | moych dwmadcra
PR Rpee——
i mne

3 Funduses specjslne

IV Rozhesznm misdevokresswe

| Ujenms wastos firmy

1 Inee rodicemin macdFyokiresowe
PR - —
b knliolermmiee

- Payws raszm

EEE

¥
-
s

EEEEEEEE

-

a5l

=

Operator draiajecy: Beats Kaspercmak

el nniag 'Il.'_\'l*'llk Mt

Croddrima wiydnalios:1 T1 10
Comarch ERP Opaima, v. 3022 T, 1.1851, nr kleczs SI0O0ETIEE
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ECOMMERCY SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA Strona: 1/1
ul. §w. Michala 43, 61-043 Poznan Data wydrukou: 29.11.2022

Wyniki zestawienia Rachunek zyskiw i strat - wariant pordwnawezy (Obliczone 19.11.2022)

Segment | Nazwa el V1001, 22-24.09,22

A Preychody netbo ze spreedady i zrdwnane z nimi 418 TIR 4
1 Przychody netto ze spreedaty produkiow 418 TIR 4
Il Zmiana stanu produktéw (zw.-wan.dod. zm.-wart.uj) 0,00
Il Kosnwytworzenia produkiow na whisne potrzeby jed 0,00
IV Przychody netto ze spreedady towandw § materiabio 0,00

¥ wiym od jednestck powigzamech 0,00
B Kosty dziakalnoici operacyjnej 95 161,35
1 Amartyzacja 0,00

I Zxrycic materiakio i energii 15 476,81
Il Uslugi ohee 155 340,60
IV Podatki i oplaty 12 314,80
W «w tym poduick akcyzmwy 0,00
V1 Wynagrodeenia 109 077,00
VIl Ubezpieczenia spofecane | mne swiadcrenia 295214
VIII  Pozostale koszty rodzajowe 0,00
IX  Wartoid spreedanych towariw | materiabiw 0,00
C Eysk (strata) ze spreedary | A-B) 133 557,09
D Pozosiale pacychody opemcyjne 205,94
1 Zysk ze rhycia niefinansowych aktywiw trwakych 0,00
I Dotacie 0,00
Il Inne preychody operacyjne 205,94
E Poeostale keszty operacyjne 162195
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwakbych 0,00
I Aktualizacja wanoici aktywiw niefinansowych 0,00
Il Inne koszty operacyjne 1 621,95
F  Zysk (strata) z dziakalnodci operacyjnej (C+D-E) 132 141,08
G Prychody finansowe 56,34
1 Dywidendy i ndziaby w zyskach 0,00
Il w tym od jednostek powizmanych 0,00
Il Odsetki 0,00
IV w tym od jednestek powigzanych 0,00
WV Fysk ze rbycia inwestyji 0,00
V1 Aktualizacia wartodcl inwestycji 0,00
VIl lone 36,34
H  Koszty finansowe 233,55
1 Oadsetki 0,08
I wiym dla jednosiek powizmmych 0,00
Il Strata ze zbycis inwestycji 0.00
IV Aktualizacjas wartodcl inwestycji 0,00
YV Inne 233,55

I Zysk (strata) z driakalnodei gospodarcee) (F+G-H) 131 963,87
1 Wynik sdarzef nadroyozamych (1.1 - 1L11) 0,00
1 Zyski nadewyczajne 0,00
Il Straty nadewyczjme 0,00
K Zysk (strata) brutto (1+-1) 131 963,87
L Podatek dochodowy 12 029,00
M Pazostale obow. zmnicjszenia zysku (zwick stmiy) 0.00
N Zysk (strata) netto (K- L- M) 119 934,87

Operator drukujacy: Beata Kasperceak Godzina wydruku:16:33
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Zatacznik 4.

Wdlruk infoemacji pabranej w trybie art. 4 ust 4as ustawy 2 dria 20 sierpria 1987 r. o Keajowym Rejestree Sadowym,

posiada moc dokumenty wydswanego preez Certraing Infomacis, nie wymaga podpisu i piecred.

CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

Informacja adpowiadajaca odpisowi aktualnemu

KRAJOWY REIESTR SADOWY

Stan na dzief 13.02.2023 godz. 09:42:59

Mumer KRS: 0000827219

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
| vata rejestracii w Krajowym Rejestree Sadowym  [03.02.2020
Cestatri wpis | Numer wpise ] Diata dokonania wpst
Sypgnatura skt ROF/462579/22/158
Ceraczenie saou SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane padmiatu
1.Omacrenie formny prawne SPOLKA 7 DGRANICZONA OOPOWIEDIZIALNOSCLA
2.Mumer REGON/NIP REGOM: 3B5454837, NIP: 7792513172
3.Firma, pod kitrs spdika drista BCOMMERCY SPORKA 7 DGRANICZONS ODPOWIEDZIALNOSCTA
4.Dane o weredniofre) rejestracy = |-

QoSpodarces 2 infymi podmiatami na

5.Cry preediiebionca prowadzi driatainodd  |NIE

|podstawie umowy spdiki cywilne?
6.Cry podmiot posiada status arganizac  |MIE
[Pyt publcmega?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmictu

1. Sedzibia kraj POLSKA, wej. WIELKDPOLSKIE, pawizt POZMAN, geina POZMAN, misjsc. POZNAN
2 Adires . 5. MICHALA, nr 43, lok. ——, miejsc. POZNAN, kod 61-043, poczta POZNAN, kraj POLSKA
3.Adres pocaty elektroniczne] W DACZH ST @ECOMMERLY. FL

4 Adiress strorry inbermatowej VW ECOMMERCY PL

Rubryka 3 - Oddziaky
Brak wpistw
Rubryka 4 - Infarmacje o umowie
Lirformacia o zawarciu lub Zrianach 1 31.01.7020 R
ureay Spdiki

Rubryka 5

31



KAWIT ANALIZA FINANSOWA I WYCENA PRZEDSIEBIORSTW

Strona 2z 5

1.Czas, ma jaki zodteds ubsormona spilka  |NIECZMNACZONY

2.0macrenie pisma innego rié Monbor |-
Sadawy | Gospoadarcry, preemaczonsgo do
aghaszer spokd

3 Wispdiinik e s WIEKSZS, LICZBE UDELALDW

4.Cry Bt proyInaje uprawnienia osohiste | =oos <
akredionym akcjonanuszom |ub tytuky
ucrestnictwa w dochodach lub majatku

spliiki i wyrilkajacych ¥ akeji?
5.Coy obbgatoriusze majg prawa do e
udziahie w Zysku?
Rubryka & - Sposdb powstania spékki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane wspdinikiw

1 [1-Mezwisko / Nazwa lub firma CACZHOWSE]

2 Imiana WOICIECH

3. Numer FESEL/REGON 00092016519

4 Numser KRS —

5 Posiadane priez wspdinika udzisly |45 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCT 4500,00 7t
6.Cry wendinik posiada caledd udziatiw | NIE

spdiki?
2 L.Nazvisko [ Nanwa b firma CHLEBOWSIA,
2 Imiana MAGDMLENA ALTCA,
3.Numer PESEL/REGDN F4050201568
4. Numer KRS Ry

5.Posiadane priez wapdinika udzialy |5 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCT 500,00 ZL
6.Cry wepdinik posiada cakcdl udziahie | NIE

I!ﬂlﬂ?
Rubryka 8 - Kapitat spdiki
1. Wysckedé kapitahy zakladowege |5 004,00 2
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
Brak wpistw

Rubryka § - Nie dotyczy

Brak wpistw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpistw
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Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentaci podmiotu
1. Manwa rgany Uprawrionege do ZARZAD
|reprezentowania podemiotu
2.Spestl reprezentaci podmistu W PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD OSWIADCZENIA W IMIENIL SPOLKT SKEADA

(CZEONEK ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU SKEADAINCEGD SIE Z DWOCH LUB WIEKSZED LICZBY
OSOB DO SKLADANIA OSWIADCIEN W IMIENIL SPOLKT JEST WYMAGAMNE WSPOLDZLALANIE
CMOCH CZEONKOW ZARZADU ALBD JEDNEGD CZEOMNKA ZARZADU LACZNIE Z PROKLRENTEM.

Podrubeyka 1
Dane asth wehodzacych w skiad organu

1 |LMezwiske f Nazwa kb Firma CACTHOWSKI

2 Imiana WOICIECH

3 Numer PESEL/REGOMN 80052016519

4 Numer KRS axas

5 Funkejs w orgarie reprezentujacy™ | PREZES ZARZADU

6.Czy osoha wehodzaea w skiad NIE

rarzyl Tastaln Pawissrend w

crynnadciach?

7 Datm do jakie] petals TweSIong |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru
Brak wpistw

Riibryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw
Dziat 3
Rubryka 1 - Praadmiot dziatalnoéel
1. Preediviot preewakajace] dziatal adei 1 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STROMAMI INTERMETOWYMI (HOSTING)
|prezdsissiony PODOBNA DZTALA NOSE

Rubryka 2 - Wzmianki o zlotonych dokumentach

|Rodzaj dokurrentu Hr kolbejny w Data Hobenia Ia oires od da
polu
1.\Wemianka o Habeniu 1 I8.10.2021 00 03.02.2020 D0 31.12.2020
I 00 5 2 14.12 2022 00 0L 2021 DO 311220021
finansawega
3. Wamianka o Hadenin uchwaty |1 el 00 03.02. 2020 DO 31.12 2020
il peestancrienia o
2 hiasn OO (L0 2021 D 31.12.2001
2atwierdTenil rocmens
spratwariania finansoeegn

Rubryka 3 - Sprawazdania grupy kapitahowe
Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnodei statutowe) organizac)i padytku publicznego

Brak wpistw

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczacym rok abrotowy

1.Cwied kefiezacy pierwsry rok obrobowy, 2a |31.12 2020
|ty ey mhecyd sprawardans finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiodci

Brak wpistw

Rubryka 2 - Wierzytelnode)

Brak wpistw

Rubryka 3 - Infarmacie o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadicdel na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiodciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadicéc albo
w postepowaniu restrukituryzacyjnym albo po prawomocnym umoraeniu post?uwarla mlm.lwmrjmgu

Brak wpistw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzong] preeciwko podmiotowi egzekucii 2 uwagi na fakt, ke 7 egzekudi nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztiw egzekucyinych

Brak wpistw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpistw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidadja

Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewanieniu spotki

Brak wpistw

Rubryka 3 - Nie detyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacia o potyczeniu, podziale lub preekertatceniu

Brak wpistw
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Rubryka 5 - Infarmacia o postepowaniu upadiociowym

Brak wpistw

Rubryka & - Informacia o postepowaniu ukiadawym

Brak wpistw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjmych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukburyzacii

Brak wpistw

Rubryka 8 - Informacia o zawieszeniu dzialainoéel gospodarcae)

Brak wpistw

data sporzadrenia wydruku 13.02.2023
adrea strony internetowe], na kidrej <3 dastepne informacje 2 rejestru: ekrs.ma.gon.pl

Podpisano przez/ Signed by:
MICHAL

MAJCHRZYCKI

Data/ Date: 29.08.2023 09:50

mSzafir
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